LLASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 012 VARA DE
FALENCIAS, RECUPERA(;()ES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA
DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULDO.

Recuperacéo Judicial
Autos n° 0008158-45.2017.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA., neste ato representado
pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, OAB/SP n° 98.628, nomeada
Administradora Judicial nos autos da Recuperagdo Judicial em referéncia requerida
por COMSTAR VEICULOS LTDA. vem, respeitosamente, a presenca de Vossa
Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, “a” e “c” da Lei n° 11.101/2005 apresentar
Relatério das Atividades da Recuperanda, referente ao periodo de setembro a
outubro de 2019.
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l. INTRODUCAO

1. A COMSTAR VEICULOS LTDA. foi fundada em
1980, atuante no comércio de motos, pecas e prestacdo de servicos de manutencao
exclusivos para rede Honda, possuindo seis filiais distribuidas pelo estado de Sao
Paulo.

2. No ano de 2008, houve o investimento de R$ 5
milhdes (cinco milhdes de reais) na abertura da unidade de Interlagos, nesse mesmo
ano a empresa se deparou com a crise do mercado financeiro, acarretando
dificuldades financeiras. A partir do ano de 2010, passou a recorrer de empréstimos
bancarios, para a manutencéo da operacao, agravando a crise financeira vivenciada,
tendo reducao na obtencéo de créditos no mercado e diminuicdo no faturamento, nos
exercicios seguintes, levando ao pedido de recuperacéao judicial em 17 de maio de
2016, que foi deferido em 03 de junho de 2016.

Il DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA:

3. Cabe observar que a Recuperanda é a responsavel
pelo fornecimento das informacdes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatorio inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

4. A situacao operacional e financeira da Recuperanda
€ apresentada a partir dos documentos que Ihe foram solicitados, como segue: (A)
Situacao Patrimonial; (B) Demonstracdo do Resultado do Exercicio; (C) Funcionarios

e (D) Impostos.

5. As informacdes que seguem foram compiladas dos
balancetes mensais de agosto de 2019, ja apresentado no relatorio anterior, a outubro
de 2019, os quais foram disponibilizados pela Recuperanda.
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A. Balango Patrimonial

6. No periodo desta andlise, nota-se reducéao de 76%
na rubrica de Disponibilidades, equivalente a R$ 1.124.029 (um milh&o, cento e vinte
e quatro mil e vinte e nove reais), finalizando outubro de 2019 com saldo de R$
358.607 (trezentos e cinquenta e oito mil, seiscentos e sete reais), sendo que 70%
referem-se aos “Bancos Conta Movimento”, das quais, foram disponibilizados extratos
bancarios condizente com os saldos escriturados na contabilidade. A alinea “Banco
Investimento”, representa 4% do saldo da rubrica, das quais nao foram apresentados
0s extratos para a conferéncia. Ressalta-se que ha contabilizados R$ 42.988
(quarenta e dois mil, novecentos e oitenta e oito reais), representando 12% do saldo,
descritos como “Conta transitéria de conciliagdo”. Os restantes 14% do saldo, refere-
se a alinea “Caixa Geral’. Foi apresentado o demonstrativo de fluxo de caixa,

condizente com o saldo contabil da referida rubrica.

7. As duplicatas a receber de Clientes representaram

40% do Ativo Total no més de outubro de 2019, apresentando acréscimos de 19%

durante o bimestre analisado, perfazendo o saldo de R$ 5.523.853 (cinco milhdes,

quinhentos e vinte e trés mil, oitocentos e cinquenta e trés reais), divididos entre
recebiveis de “clientes” e de “cartdes de crédito”.

e Foi disponibilizado relatério de contas a receber indicando valores em aberto

na importancia de R$ 954.822 (novecentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos

e vinte e dois reais), condizentes com o saldo contabil apresentado na alinea

“Clientes Diversos”, contudo, conforme analise do balancete, ainda constam

outras alineas da rubrica de Clientes, das quais ndo foram disponibilizados

relatorio de suporte, sendo: “Clientes Diversos 2018”, “Cartdes de Créditos” e

“Cheques a depositar’, que conjuntamente somam R$ 4.569.031 (quatro

milhdes, quinhentos e sessenta e nove mil, trinta e um reais) em outubro de

20109.
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8. Representando 38% do Ativo Total em outubro de
2019, os Estoques acresceram em 11% durante o periodo analisado, atingindo saldo
de R$ 5.230.087 (cinco milhdes, duzentos e trinta mil e oitenta e sete reais), estando

assim representado:

Estoques- Outubro/19 %

2% 0%

-1%

= Motocicletas Novas
m Pecas e Acessorias
Estoque em transito
= Motocicletas Usadas
® Entrada /Remessa para depdsito

Devolucdo de compra

9. A rubrica de Outros Créditos apresentou
acréscimos de 32% de agosto a outubro de 2019, finalizando com saldo de R$
700.982 (setecentos mil, novecentos e oitenta e dois reais), sendo que 49% sé&o

relativos a valores contabilizados como adiantamentos ao fornecedor “Moto Honda”.

10. Houve aumento de R$ 65.959 (sessenta e cinco mil,
novecentos e cinquenta e nove reais), no Imobilizado, durante o periodo em analise,
referente a aquisicdes de “computadores e periféricos” e “moveis e utensilios”
conjuntamente de R$ 5.263 (cinco mil, duzentos e sessenta e trés reais), e
transferéncia de “veiculos” de R$ 60.696 (sessenta mil, seiscentos e noventa e seis
reais), perfazendo o saldo de R$ 1.777.363 (um milhdo, setecentos e setenta e sete
mil, trezentos e sessenta e trés reais), dos quais, 40% referem-se a “maquinas e

eguipamentos”.
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e Cabe mencionar que foram depreciados 82% dos bens, até outubro de 2019,
apontando saldo de Imobilizado Liquido de R$ 319.542 (trezentos e dezenove

mil, quinhentos e quarenta e dois reais).

Em RS -
Balango Patrimonial em: ago/19 set/19 out/19
Ativo 13.262.499 13.614.948 13.757.431
Circulante 11.470.378 11.823.998 11.909.359
Disponivel 1.482.637 642.084 358.607
Clientes 4.647.528 5.228.811 5.523.853
(-) Cheques a compensar 70.000 |- 70.000 - 70.000
Estoques 4.716.942 5.302.659 5.230.087
Impostos a Recuperar 160.701 163.328 165.830
Outros Créditos 532.571 557.117 700.982
N3&o Circulante 1.980.122 1.980.540 2.039.542
Investimentos 1.720.000 1.720.000 1.720.000
Imobilizado/Intangivel 260.122 260.540 319.542
Bens em uso 1.711.404 1.716.667 1.777.363
(-) Depr/Amort. Acumulada - 1.451.282 { - 1.456.127 - 1.457.822
Contas de Compensagao - 188.001 - 189.591 - 191.469

11. A rubrica de Fornecedores

apresentou variacdo no periodo analisado, tendo aumento de 18% no més de

a curto prazo

setembro de 2019, seguido de reducéo de 10% em outubro de 2019, encerrando com
saldo de R$ 1.536.160 (um milh&o, quinhentos e trinta e seis mil, cento e sessenta
reais). Foram disponibilizados relatorios de contas a pagar, corroborando com o saldo
dos demonstrativos contabeis. Para a rubrica Fornecedores RJ no passivo néo
circulante, restou saldo devedor de R$ 3.523.856 (trés milhdes, quinhentos e vinte e
trés mil, oitocentos e cinquenta e seis reais), em outubro de 2019, sem movimentagao

no periodo, representando 23% do total de dividas.

12. Nota-se pequena variacao entre os meses de agosto
a outubro de 2019, nos Impostos a Recolher, totalizando em outubro de 2019, o
montante de dividas fiscais de R$ 76.082 (setenta e seis mil e oitenta e dois reais),

sendo 42% representado por Cofins a recolher, seguido de 31% IRPJ.
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¢ Nota-se algumas alineas com saldos negativos, indo contra a natureza contabil,

causando estranheza, indicando falta de conciliacdo contébil.

13. As Obrigacdes Trabalhistas acresceram 14%,
durante o periodo abrangido nesta andlise, devido a “férias a pagar” e provisdo do “13°
salario”, findando o periodo em analise com saldo de R$ 1.091.055 (um milh&o,
noventa e um mil e cinquenta e cinco reais), onde, 47% referem-se obrigacdes com

“férias a pagar”.

14. As Outras Obrigagcbes, no curto prazo,
apresentaram aumento de 16% no periodo analisado, montando R$ 791.902
(setecentos e noventa e um mil, novecentos e dois reais), em outubro de 2019, dos
quais, 89% referem-se a recebimentos antecipados de clientes, estando composto
por duas alineas: “clientes diversos”, com saldo de R$ 1.289.226 (um milh&o, duzentos
e oitenta e nove mil, duzentos e vinte e seis reais) e “clientes diversos 2018 —
antecipado”, com saldo de R$ 582.017 (quinhentos e oitenta e dois mil e dezessete

reais), contabilizados a debito, indo contra sua natureza contabil, além do “contas a

pagar’, com saldo de R$ 84.693 (oitenta e quatro mil, seiscentos e noventa e trés
reais).
e Conforme esclarecimentos da Recuperanda sob as fls. 14.047/14.048, a conta
“clientes diversos 2018 — antecipado”, o registro foi realizado em dezembro de
2018 e se deu para adequar o saldo da conta que registra as antecipacdes de
clientes com aquele apresentado no sistema. Apos a realizacdo do ajuste, a
administracdo da empresa solicitou auditoria externa independente, para
avaliar o saldo de adiantamento apresentado no sistema correspondente,
efetivamente, aos recebimentos de clientes que aguardam uma
contraprestacdo de servigcos por parte da empresa. O resultado do trabalho
devera ser apresentado até 30 de setembro de 2019, quando, entdo, serao

efetuados os ajustes que se fizerem necessarios. Esta administradora aguarda

o resultado do trabalho.
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15.

no passivo ndo circulante, relativo a manutencéo de Contrato de Matuo no valor de

N&o houve variacdo na rubrica Outras Obrigacoes,

R$ 1.040.000 (um milhdo e quarenta mil reais).

16.

conta garantida do Banco HSBC, manteve saldo de R$ 7.183.645 (sete milhdes, cento

A rubrica de Empréstimos, referente unicamente a

e oitenta e trés mil, seiscentos e quarenta e cinco reais) em outubro de 2019,
representando 47% das dividas totais.

17. Nota-se pequena melhora no Patrimdnio Liquido,
devido ao lucro auferido nos ultimos meses, porém permanece com saldo negativo,
montando R$ 1.485.270 (um milh&o, quatrocentos e oitenta e cinco mil, duzentos e
setenta reais), em outubro de 2019, em decorréncia da rubrica “ajustes de exercicios

anteriores” e “resultados acumulados” que totalizou R$ 7.578.347 (sete milhdes,

quinhentos e setenta e oito mil, trezentos e quarenta e sete reais).

Em RS

Balango Patrimonial em: ago/19 set/19 out/19
Passivo 13.262.499 13.614.948 13.757.431
Circulante 3.164.747 3.428.916 3.495.200
Fornecedores 1.453.649 1.714.556 1.536.160
Impostos a Recolher 75.969 77.978 76.082
Obrigag¢Oes Trabalhistas 955.340 997.856 1.091.055
Outras Obrigag0es 679.789 638.525 791.902
Nao Circulante 11.747.501 11.747.501 11.747.501
Empréstimos 7.183.645 7.183.645 7.183.645
Fornecedores - RJ 3.523.856 3.523.856 3.523.856
Outras Obrigagoes 1.040.000 1.040.000 1.040.000
Patrimonio Liquido - 1.649.750 1.561.469 - 1.485.270
Capital Social 5.500.000 5.500.000 5.500.000
Ajuste em Exercicios Anteriores - 1149351 1.149.351 {- 1.149.351
Lucro/Prejuizo Acumulado - 6.428.996 6.428.996 - 6.428.996
Lucro/Prejuizo do Periodo 428.598 516.878 593.077
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18. Com base nas informacbes patrimoniais
apresentadas nos quadros acima, pode-se proceder com a andlise dos indicadores
de liquidez.

e O indice de liquidez corrente apresentou pequena reducdo de 6% em outubro
de 2019, contudo mantendo situacdo satisfatéria, tendo em vista sua
capacidade de liquidacdo das dividas em curto prazo, de R$ 3,41 (trés reais e
quarenta e um centavos), para cada R$ 1,00 (um real) devido, utilizando seus
disponiveis e recebiveis do periodo. Tal cenario se da em virtude de que 77%
das dividas constituidas encontram-se no passivo nao circulante, enquanto os
direitos, estao integralmente alocados no ativo circulante.

e Houve pequena melhora de 2% no indice de liquidez geral, que considera 0s
recursos de curto e longo prazo para liquidacdo de todas as obrigacoes,
apresentando, em outubro de 2019 liquidez de R$ 0,78 (setenta e oito centavos
de real) para cada R$ 1,00 (um real), apontando situacdo abaixo dos

indicadores satisfatorios.

Indices de Liquidez

4,00 3,62
3,45 3,41
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00 0,77 0,78 0,78
0,50
ago/19 set/19 out/19
= Liquidez Corrente Liguidez Geral

19. O Endividamento Geral relaciona o total de ativos
com as dividas totais, apresentando no periodo desta andlise, pequena melhora,
contudo, mantém situacao insatisfatéria, uma vez que apresenta dividas 11% maior

gue os ativos, em outubro de 2019.
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Indicadores ago/19 set/19 out/19
Endividamento l 112% 111% 111%

B. Demonstragdo do Resultado do Exercicio

20. Nos Ultimos meses, a Recuperanda apresentou
variagcbes no Faturamento, onde, em setembro apresentou reducdo de 4%, em
relacdo ao més anterior, seguido de 16% de aumento em outubro de 2019, faturando
R$ 6.600.578 (seis milhdes, seiscentos mil, quinhentos e setenta e oito reais) no més,
acima da média do acumulado do ano de 2019 de R$ 5,5 milhdes (cinco milhdes de
reais). No acumulado de janeiro até outubro de 2019, montou R$ 55.416.741
(cinquenta e cinco milhdes, quatrocentos e dezesseis mil, setecentos e quarenta e um

reais), 21% maior que o faturamento realizado no mesmo periodo de 2018.

21. Os gastos mais relevantes estdo relacionados ao

Custo, consumindo em média 79% da receita liquida, totalizando a quantia de R$

42.695.842 (quarenta e dois milhdes, seiscentos e noventa e cinco mil, oitocentos e

guarenta e dois reais) acumuladamente até outubro de 2019.

22. As Despesas Gerais, que refletem gastos com
“funcionarios”, montaram R$ 4.190.761 (quatro milhdes, cento e noventa mil,
setecentos e sessenta e um reais), acumuladamente entre janeiro e outubro de 2019,

representando 40% do total das despesas incorridas.

23. Sem variacdo significativas, as Despesas
Administrativas, sendo reconhecidos a quantia de R$ 4.236.549 (quatro milhdes,
duzentos e trinta e seis mil, quinhentos e quarenta e nove reais) acumuladamente até
outubro de 2019, incorrendo gastos médios mensais proximo a R$ 420.000

(quatrocentos e vinte mil reais), sendo 46% relativos a gastos com “servicos de

terceiros”.
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24. A rubrica de Outras Despesas, apresentou gastos
no valor de R$ 2.036.725 (dois milhdes, trinta e seis mil, setecentos e vinte e cinco
reais) entre janeiro a outubro de 2019, sendo que 91% correspondem a despesa
tributaria relativa a incidéncia de PIS/COFINS.

25. Nota-se Resultado Financeiro positivo no ultimo
bimestre sob analise, referente as bonificacdes recebidas, montando de janeiro a
outubro de 2019, superavit financeiro de R$ 79.889 (setenta e nove mil, oitocentos e

oitenta e nove reais).

26. O Resultado acumulado até outubro de 2019 foi
superavitario, apresentando Lucro Contabil de R$ 593.077 (quinhentos e noventa e

trés mil e setenta e sete reais).

RS - mensal
Demonstragio de Resultado em: ago/19 set/19 out/19 2019
Receita 5.967.511 5.711.176 6.600.578 55.416.741
(-) Dedugdes da Receita - 183.868 i- 128.410 i- 202.424 |- 1.452.458
Receita Liquida 5.783.642 5.582.766 6.398.154 53.964.283
(-) Custo - 4.637.522 |- 4.436.637 {- 5.144.724 }- 42.695.842
Lucro Bruto 1.146.121 1.146.129 1.253.431 11.268.441
Despesas Operacionais - 1.059.814 - 1.070.985 - 1.186.335 ;- 10.519.581
(-) Despesas Administrativas - 449.133 |- 474.135 {- 483.606 {- 4.236.549
(-) Despesas Gerais - 424.439 i- 409.751 - 504.822 - 4.190.761
(-) Depreciagéo - 6.652 i- 4.845 |- 1.695 |- 55.546
Outras Receitas/Despesas Operacionais - 179.590 i- 182.254 - 196.212 - 2.036.725
Resultado Operacional 86.306 75.144 67.096 748.860
Resultado Financeiro 15.562 49.661 41.598 79.889
Receita Financeira 48.537 59.397 52.735 552.243
(-) Despesa Financeira - 32.975 i- 9.736 - 11.137 - 472.354
Receitas/Despesas Ndo Operacionais 9.530 - 637 |- 104 11.841
Resultado antes do IRPJ e CSLL 111.399 124.168 108.590 840.590
(-) IRPJ e CSLL - 32.636 i- 35.888 i- 32.390 }- 247.513
Resultado do Periodo 78.763 88.281 76.199 593.077
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C. Funcionérios

27. Foram disponibilizados: planilhas de controle de
funcionarios admitidos, demitidos, ativos, afastados, férias, provisdo de férias e
provisdo de 13° salario, além dos comprovantes de pagamentos de IRRF, FGTS e

INSS do periodo analisado.

28. Em analise ao balancete constam baixas de:
salarios a pagar, férias, pensdo alimenticia, rescisdo, pro-labore, indicando

pagamento, porém os comprovantes bancarios nao foram disponibilizados.

29. Em setembro de 2019 houve admissdo de trés
colaboradores, apresentando em outubro de 2019, quadro contendo 74 colaboradores

ativos.

Funcionarios em: ago/19 set/19 out/19

Quantidade | 71 74 74

D. Impostos

30. Foram disponibilizadas as guias pagas em setembro
e outubro de 2019 de: IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, ICMS Diferencial de Aliquota e ISS.

M. CONCLUSAO

31. Em andlise aos documentos disponibilizados de
setembro e outubro de 2019, constata-se que a COMSTAR VEICULOS LTDA.
apresenta incapacidade de arcar com todas as suas dividas a longo prazo, vez que o
total dos seus bens e direitos, ndo sdo suficientes para cobrir o total das suas
obrigacdes, contudo, mantém boa liquidez em curto prazo e vem apresentando
melhora na performance do faturamento e do resultado, detendo lucro ao longo dos

altimos meses, indicando possibilidade de reestabelecer melhores condi¢cdes de
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quitacdo das obrigacdes em longo prazo, mantendo a operacdo e o quadro de

colaboradores estavel.
IV. DILIGENCIA

Responséavel: Sr. Arnaldo Del Nero

Data: 12/11/19

Local: Rua Pamplona, nr. 1072 — CEP. 01405-001 — Jardim Paulista - Sdo Paulo —
SP

32. Avisitafoi conduzida pela Sra. Gercina, Supervisora

Administrativa, que informou que a Comstar continua operando com as 06 (Seis)

unidades e as vendas estdo aumentando e que o quadro de funcionarios esta estavel.

33. Por fim, a Sra. Gercina informou que 0s negocios

estdo alavancando com a aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial.
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Area Administrativa

Recepcéo Copa
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Loja
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Institucional

i

Preposto: Pedro Roberto da Silva

Data: 18/10/19
Local: Rua Carmine Gragnano, nr. 65 — CEP. 06600-010 — Jandira- SP
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Entrada
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Local: Avenida Presidente Getulio Vargas, nr.315 — CEP. 06694-000 — Itapevi- SP

Data: 18/10/19

Entrada
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Preposto: Pedro Roberto da Silva

Data: 18/10/19

Local: Rua Antbnio Bastos, nr. 171 — CEP. 06700-180 —
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Preposto: Pedro Roberto da Silva

th ‘“”““ MR \\\nv" i

Local: Av. 15 de Novembro, nr. 1688 — CEP. 06850-100 — Itapecerica da Serra- SP
Data: 18/10/19
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SALA DE ESPERA
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Local: Av. Interlagos, nr. 2001 — CEP. 01405-001 — Interlagos - S&o Paulo — SP
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Preposto: Pedro Roberto da Silva

V. ENCERRAMENTO

34. Essa Administradora informa que toda a
documentacdo verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a
disposicao dos interessados, mediante agendamento prévio.

35. Sendo o que tinha para o momento, este
Administrador Judicial se coloca a inteira disposicao de Vossa Exceléncia, dos nobres
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advogados da Recuperanda, dos credores, bem como do ilustre representante do

Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Termos em que, pede deferimento.
Séo Paulo, 12 de fevereiro de 2020.

LASPRO CONSULTORES LTDA.

ymi)

Admimstradora Judicial

Oreste Nestor de Souza Laspro
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